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A Date Remarquable : Une Année Pas Comme Les Autres

Sur fond d’inquiétudes géopolitiques et de rhétorique
protectionniste grandissante, les marchés boursiers
mondiaux ont affiché une performance étonnamment
robuste jusqu’a présent en 2025. Malgré les craintes
qu’une vague de tarifs imposés par les Etats-Unis puisse
étouffer la croissance et miner la confiance des entreprises
et des investisseurs, les marchés se sont redressés avec
vigueur apres une correction début avril. Comme Uillustre
le graphique ci-dessous, la plupart des grands indices
boursiers ont largement dépassé leurs sommets d’avant
le « Jour de la Libération ». Avec des risques médiatiques
toujours élevés, pourquoi les actions valent-elles
aujourd’hui plus qu’avant que le monde ne découvre la
grande pancarte en carton du président Trump?

L’année a débuté avec le retour des craintes d’une guerre
commerciale, 'administration américaine menacgant
d’imposer des tarifs généralisés a ses partenaires
commerciaux et entrant dans une escalade de représailles
avec la Chine. Les marchés ont vacillé, anticipant des
scénarios catastrophes incluant des droits de douane
de riposte, des chaines d’approvisionnement perturbées
et des marges d’entreprises sous pression. Toutefois,
ces craintes se sont peu a peu dissipées lorsqu’il est
devenu clair que les mesures les plus sévéres seraient
soit reportées, soit complétement évitées. A la place,
les Etats-Unis ont affiché une volonté de reprendre les
négociations, adoptant un ton plus pragmatique visant a
obtenir des concessions sans compromettre le commerce
mondial.

Ce changement de ton sur le plan commercial a coincidé
avec un revirement budgétaire plus large dans plusieurs
grandes économies. L'Europe, longtemps critiquée pour
son conservatisme fiscal, a effectué un virage décisif
vers la relance, avec ’Allemagne et ’'UE annonc¢ant des
programmes d’investissements en infrastructures et

en transition verte. De son coté, la Chine a intensifié
ses dépenses domestiques, particulierement dans les
secteurs technologiques et de consommation, cherchant
a compenser d’éventuels vents contraires extérieurs par
une demande intérieure renforcée.

Mais le changement de cap le plus spectaculaire est venu
de Washington. Ladoption du projet de loi surnommé «
One Big Beautiful Bill » a marqué une rupture nette avec
les breves politiques d’austérité menées par Elon Musk et
ses collegues du « DOGE ».

L’Europe était déja entrée en 2025 avec un solide élan
économique - grace a 'amélioration de la confiance des
consommateurs, a l'accélération du crédit, aux gains
constants sur le marché du travail et a un recul des
pressions inflationnistes. Cette dynamique, conjuguée a
un vent arriere budgétaire, a créé un environnement idéal
pour les actions, notamment dans les secteurs cycliques.
Pour en savoir plus sur la vigueur des marchés européens,
consultez notre récente publication Postcard From Europe.

Parallélement, la baisse du dollar américain et la chute des
prix du pétrole ont agi comme une « réduction d’imp6t »
pour une grande partie du monde. Un dollar plus faible
a contribué a assouplir les conditions financieres dans
les marchés émergents et soutenu les économies axées
sur les matieres premiéres, tandis que la baisse des
colits énergétiques a réduit les factures d’importation
et amélioré les marges dans de nombreux secteurs.
Ensemble, ces dynamiques ont renforcé les bénéfices des
entreprises et soutenu les valorisations boursieéres.

Le rallye depuis le début de I'année est-il justifié? Peut-
étre. Mais les investisseurs évoluent désormais dans un
environnement plus nuancé. D’un c6té, la dynamique
est forte et rien ne laisse présager une rupture a court
terme. Malgré la nature restrictive des tarifs américains,
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les fondamentaux économiques restent solides, et le
soutien budgétaire devrait se poursuivre en 2026. De
lautre coté, certains signes d’exubérance réapparaissent,
notamment dans les segments spéculatifs du marché.
Le retour des « actions mémes » — alimenté par des
investisseurs particuliers coordonnant des flambées de
prix sur les réseaux sociaux — est un signal d’alarme. Les
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valorisations dans certains secteurs, en particulier dans
les technologies, se sont de nouveau élargies apres avoir
brievement retrouvé des niveaux plus raisonnables. Par
conséquent, la suite du parcours exigera une approche
plus sélective et plus sensible au risque. Un portefeuille
véritablement diversifié a ’échelle mondiale s’impose
dans ce contexte.

Les marchés boursiers mondiaux dépassent largement les sommets d'avant le 2 avril
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Apercu De La Stratégie Globale

Liquidités

Le dollar américain semble atteindre un point d’inflexion
critique, amorgant un repli face a la plupart des
grandes devises, apres une période de surévaluation.
Parallelement, le changement récent de leadership au
Canada marque une transition vers un climat politique
plus favorable aux entreprises et a la croissance. Nous
avons augmenté la couverture en dollars canadiens
sur les expositions aux actifs américains dans les
portefeuilles clients.

Obligations

Les préoccupations liées a la dérive budgétaire
américaine et au risque politique pésent sur les actifs
libellés en dollars US, entrainant une pression sur les
obligations américaines et le billet vert. A 'inverse, la
faiblesse du dollar et les politiques fiscales relativement
prudentes dans la plupart des pays émergents (PE) ont
créé un contexte favorable pour la dette souveraine
locale en devise locale. Nous avons renforcé nos
positions existantes dans les obligations souveraines en
devise locale des PE et réduit notre exposition a l'indice
obligataire agrégé américain ce trimestre.
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Actions

Les marchés boursiers mondiaux apprennent a composer
avec les communications politiques erratiques du
gouvernement américain, apres une réaction de panique
aux tarifs réciproques de la « Journée de la Libération
». Bien que lincertitude demeure élevée, le risque
d’'une guerre commerciale mondiale incontrélable a
considérablement diminué depuis que la Maison-Blanche
aannoncé une pause et une volonté de négocier avec ses
partenaires commerciaux. Nous avons maintenu une
surpondération modeste aux actions dans les portefeuilles
clients.

Portefeuilles Forstrong  ooede  Un
Equilibré

Portefeuille mondial Revenus 30/06/08 1.78%
Portefeuille mondial Equilibré 30/06/03 2.52%
Portefeuille mondial Croissance 30/06/03 2.95%
Portefeuille de base Revenus 30/06/08 1.24%
Portefeuille de base Equilibré 30/06/03 2.11%
Portefeuille de base Croissance 30/06/03 2.51%
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Opportunités

La Banque centrale de 'Inde a adopté une posture
plus accommodante, amorcant un cycle de baisse
des taux soutenu par un ralentissement de Uinflation.
Cette inflexion a ravivé la confiance des investisseurs
étrangers, avec une reprise des flux nets positifs cette
année. En revanche, les actions brésiliennes ont affiché
une performance remarquable depuis le début de 'année,
mais les effets différés d’un resserrement monétaire
drastique rendent I'’économie domestique plus vulnérable
a lavenir. Nous avons choisi de prendre nos profits sur les
actions brésiliennes et d’initier une nouvelle position dans
les actions indiennes au sein des stratégies axées sur la
croissance pour ce trimestre.

Acejour
2025

Depuis le

10 Ans
lancement

4.33% 11.26% 9.16% 5.01% 5.24% 7.25%
5.19% 12.24%  10.27% 7.02% 6.40% 7.09%
6.90% 14.74%  12.46% 9.88% 7.99% 8.38%
4.75% 12.15% 8.44% 5.32% 4.88% 6.32%
6.08% 13.88%  10.04% 7.80% 6.30% 7.20%
8.20% 17.60% 11.83%  10.61% 7.69% 8.29%

Actions mondiales

Ciblé Actions des Marchés

Emergents SLRLES

3.69%

Actions mondiales hors Amérique
du Nord

31/12/19 2.70%

8.42% 10.17% 6.47% 5.39% NA 3.89%

14.16%  17.35%  14.26% 9.48% NA 7.05%

Revenu alternatif

Opportunités de revenus élevés 30/06/22 1.92%

* Performances au 30 juin, 2025

10.00%  14.71%  12.19% NA NA 12.19%

Veuillez lire les divulgations importantes dans la section des avertissements.
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Avertissements:

Aucune information contenue dans ce document ne constitue ni ne saurait étre interprétée comme un conseil en investissement, en recherche, en fiscalité, en finance
ou en droit, ni comme une opinion ou une recommandation concernant un produit, une stratégie ou un titre en particulier, ou encore sur la pertinence d’un quelconque
investissement. Rien dans ces documents ne doit étre interprété comme une offre, une sollicitation d’offre ou une invitation a acheter ou vendre un titre, un investissement,
un fonds ou un produit ou instrument financier, ni comme une approbation, une recommandation ou un parrainage d’une entité ou d’un titre mentionné, ni comme une
incitation a adopter une stratégie d’investissement ou de portefeuille particuliere. Ce document contient des informations générales uniquement et ne tient pas compte
des objectifs d’investissement particuliers, de la situation financiére, du profil de risque ou des besoins spécifiques de toute personne susceptible de le recevoir. Ces
documents ne sont pas destinés a étre distribués dans une juridiction ot une telle distribution serait contraire a la loi. Il est de votre responsabilité de vous informer et de
respecter toutes les lois et réglementations applicables dans votre juridiction. Sauf autorisation écrite préalable expresse, aucune partie de ces documents ne doit étre
reproduite, distribuée ou communiquée a un tiers. Les informations contenues ici ne constituent pas une base suffisante pour prendre une décision d’investissement, et
Forstrong Global Asset Management Inc. (« Forstrong ») ne fait aucune déclaration quant a la pertinence de tout investissement décrit dans ce document. Les investisseurs
doivent évaluer si ces informations sont appropriées a leur situation personnelle et consulter leurs propres conseillers en investissement, fiscalité, finances et droit avant
de prendre toute décision. Les investisseurs doivent également tenir compte attentivement de tous les risques éventuels. Forstrong ne se présente pas comme conseiller
dans ces circonstances, et aucun de ses représentants n’est autorisé a le faire. Sauf indication contraire, toutes les valeurs monétaires sont exprimées en dollars canadiens.
Investir comporte des risques, y compris une perte possible du capital investi.

Les informations contenues dans ces documents sont fournies a titre purement informatif et visent uniquement a commenter brievement les grandes tendances du
marché, de I'industrie ou des secteurs, ou d’autres conditions économiques ou de marché générales. Elles ne visent pas a fournir un apercu des modalités applicables
a tout produit ou fonds géré ou parrainé par Forstrong. Les opinions exprimées concernant une entreprise, un titre, une industrie, un investissement ou un secteur de
marché spécifique sont celles de lauteur au moment de leur formulation et ne reflétent pas nécessairement les opinions de Forstrong ou de toute autre personne de
lorganisation. Ces documents contiennent des informations et des opinions valables a la date indiquée, lesquelles peuvent étre modifiées a tout moment sans préavis,
en fonction des conditions de marché ou d’autres facteurs, et Forstrong décline toute responsabilité quant a la mise a jour desdites informations. Ces opinions ne doivent
pas étre considérées comme des conseils en placement. Les décisions de placement dans un fonds ou produit Forstrong reposent sur de nombreux facteurs et ne doivent
pas étre interprétées comme une indication de lintention d’investissement de tout fonds ou produit Forstrong. Toute opinion ou hypothese formulée peut inclure des
éléments de jugement subjectif et ne vise en aucun cas a fournir une garantie ou une assurance, explicite ou implicite, par Forstrong quant a toute action ou performance
future. Ni Forstrong ni aucune de ses entités affiliées ou représentants ne garantissent l'exactitude, la fiabilité, l'exhaustivité, la pertinence ou la suffisance des informations
contenues dans ces documents. Forstrong et ses entités affiliées déclinent toute responsabilité liée aux informations fournies, y compris, sans s’y limiter, toute garantie
implicite ou explicite concernant leur contenu ou toute omission. Forstrong et ses entités affiliées ne peuvent étre tenus responsables de toute erreur ou omission dans
les informations fournies, ni de toute perte ou dommage, direct ou indirect, résultant de l'utilisation de ces documents.

Les informations contenues dans ces documents sont strictement fournies a des fins d’illustration, d’éducation ou d’information générales et ne doivent pas étre considérées
comme des conseils juridiques, fiscaux, comptables ou en investissement, et ne doivent pas étre utilisées a ces fins. Ces documents contiennent des informations et
opinions valables a la date indiquée, lesquelles peuvent étre modifiées sans préavis. Ces vues ne doivent pas étre interprétées comme des conseils d’investissement. Toute
opinion ou hypothése peut inclure un jugement subjectif et ne fournit aucune garantie ou assurance de la part de Forstrong sur une performance future. Ni Forstrong ni
ses affiliés ou représentants ne garantissent Uexactitude ou la fiabilité des informations. Forstrong décline toute responsabilité pour les omissions ou erreurs contenues,
ou pour toute perte directe ou indirecte liée a leur utilisation.

Toute société, émetteur, fonds, FNB ou indice mentionné est cité a des fins d’illustration ou d’éducation uniquement et ne constitue pas une recommandation d’achat
ou de vente de titres. Ces entités ne représentent pas nécessairement les avoirs actuels ou futurs d’un fonds Forstrong. Toute stratégie présentée est a visée illustrative
uniquement. Il n’existe aucune garantie que ces stratégies soient efficaces.

Des commissions, frais et dépenses peuvent étre associés a l'investissement dans des fonds ou FNB Forstrong. Veuillez lire le mémorandum d’offre ou prospectus applicable
avant d’investir et consulter un conseiller. Les fonds et FNB ne sont pas garantis, leur valeur fluctue, et les investisseurs peuvent subir des pertes. Le rendement passé
ne garantit pas les résultats futurs.

Certaines déclarations peuvent étre de nature prospective et inclure des termes comme « prévoit », « anticipe », « croit », « estime », etc. Ces déclarations reposent sur des
attentes actuelles, sujettes a divers risques et incertitudes, pouvant entrainer des écarts significatifs entre les résultats attendus et réels. Il ne faut pas se fier indiment
a ces déclarations. Le rendement passé ne préjuge pas du rendement futur. Forstrong décline toute responsabilité quant a la mise a jour desdites déclarations, sauf
obligation légale contraire.

Les rendements d’indices sont fournis a titre indicatif. Les indices ne sont pas gérés, ne reflétent pas les frais de gestion ou de transaction, et ne sont pas investissables
directement. Ils ne représentent pas la performance d’un fonds réel.

Les statistiques de performance présentées reflétent des portefeuilles modéles hypothétiques appliquant les stratégies propriétaires définies par le Comité d’investissement
de Forstrong. Ces rendements ne reflétent pas un fonds réel, ne tiennent pas compte des frais de gestion, ni des colts de transactions, ni des spécificités des portefeuilles
clients. Ils supposent un réinvestissement intégral des dividendes, sans liquidités excédentaires. Les résultats sont non audités, exprimés en dollars canadiens, et ne
préjugent en rien des rendements futurs.

Les données utilisées proviennent de sources jugées fiables, mais Forstrong ne les a pas vérifiées de maniére indépendante et décline toute responsabilité liée a leur
utilisation.

Forstrong Global® et le logo Forstrong Global® sont des marques de commerce ou des marques déposées de Forstrong Global Asset Management Inc. au Canada.

© 2025 Forstrong Global Asset Management Inc. Tous droits réservés.



